
الفصل الخامس
الدراسة المالية والإقتصادية



الدراسة المالية والإقتصادية: الفصل الخامس
ةّ والإقتصاديةالماليةالجدوىلدراسةّ إنّ  ،مشروعّ لأيّ أهمي 

صّ  تهاوتتلخ  قاطأهمي  :الآتيةبالن 
ةالت فاصيلأوالأفكاركاف ةتوضيحّ • .معهالت عامللسهولةّ بالمشروعالخاص 
تاحةالف رَصبينالإختيارعلىالمستثمرينمساعدة• المشروعارّ لإستثمالم 

.صحيحةبطريقةّ 
تائجتعدّ • تابعةّ يلةّ وسالجدوىدراسةّ خلالمنلهاالوصوليتمّ التيالن  لم 

ةالمراحل .المشروعبتنفيذالخاص 
بةالأهدافتحقيق• تَرتِّ يوالتيالمشروع،علىالم  علىصولالحإلىت ؤد 

نةنتيجةّ إلىالوصولأومادي ة،منفعةّ  عي  .م 

خللتوفيرالم ناسبةالمصادرتحديدّ علىالعمل ّ• .المشروعبالخاصّ الد 



...الدراسة المالية والإقتصادية : الفصل الخامس

عاملةأيدىمنالمشروعحجموتحديدالسوقدراسةبعد•
فيالمستخدمةوالمنتجاتالموادوأسعارإنتاجومستلزمات
.الإقتصاديةوالماليةالجدوىدراسةإجراءيمكن...المشروع

.روعالمشوتكلفةإيراداتوالتمويلمصادرتشمل:الماليةالدراسة•

لىعوالحصولالمشروعطلباتإعلانتشمل:الإقتصاديةالدراسة•
وكذلكوالماكيناتللمعداتالمجهزةالشركاتمنعروض
ةتكلفالتشغيل،تكلفةإحتسابللأعمال،المنفذينالمقاولين
تطلبتالتيالمشاريعبعضفيالفنيةالخبرةتكلفةالتدريب،
.عاليةبمبالغاختراعبراءات



ما هي العوامل التى تعتمد عليها الدراسة المالية 
للمشروع؟

.العاملالمالرأس-1

المشروعتمويلوسائل-2

للمشروعالعامةالميزانية-3

المشروعاثناءالنقديالتدفق-4



دراسة التحليل المالى للمشروع تنقسم إلى 
ماهما؟: عنصرين أساسيين

الإيراداتتحليل-1

التكاليفتحليل-2



ما هي أنواع التكاليف الكلية للمشروع؟

الرسوملمثت ستردولاواحدةمرةت دفعالتىهى:التأسيسيةالتكاليف-1
راءإجودراساتواستشاراتوالتسجيل،التراخيصرسومالقانونية،
.المشروع

رعناصعلىللحصولالمطلوبةالتكاليفوهى:الرأسماليةالتكاليف-2
رةموتصرف–والمعداتوالألآتالمباني،الأرض،تكاليفمثلالإنتاج
.المشروععملأثناءإسترجاعهاويمكنالإنتاجبدايةقبلواحدة

سبّلمدةّوهىّالتكاليفّاللازمةّلعمليةّالإنتاجّوت ح: التكاليفّالتشغيلية-3
.الدورةّالإنتاجيةّالواحدة



تكاليف ثابتة )أنواع التكاليف الكلية للمشروع كـ 
؟(وتكاليف متغيرة

تتغيرلااأنهأىالمشروع،لتشغيلاللازمةالتكلفةهى:الثابتةالتكاليف-1
.الدوريةوالصيانةالأرض،كإيجارالإنتاجحجمبتغير

أنهاأىاج،الإنتبمستوىترتبطالتيالتكاليفوهى:المتغيرةالتكاليف-2
اتيروفوالعمال،وأجرةالخام،الموادوتشملالإنتاجحجمبتغيرتتغير

.ذلكوغيروالمياهالكهرباء

لمتغيرةاالتكاليف+الثابتةالتكاليف=الكليةالتكاليف



حساب الربح الشهري للمشروع
دخلالوهىبسعرهامضروبةالمباعةالكمياتوتمثل:الشهريةالإيرادات-1

.للمشروعالشهريالنقدى
ديةالنقوغيرالنقديةالمصاريفمجموععنعبارة:الشهريةالمصاريف-2

لمتغيرةا+الثابتةالتكاليفهى)الشهريةالتشغيليةالتكاليفوتشمل
ناءوبالاتإهلاكمثل)شهريةتأسيسيةوتكاليف،(الواحدالشهرأثناء

.(شهري

يةالشهرالمصاريف–الشهريةالإيرادات=الشهريالصافيالربح



ما المقصود بالإختبارات المالية للمشروع؟
لايحققعندهاالتىالنقطةوهىالتعادلنقطةحسابخلالمنذلكيتم

.خسارةأوربحأىالمشروع

معيةالتشغيلالتكاليفتتساوىعندهاالتىالنقطةوهى:التعادلنقطةحساب
شروعالميبدأالنقطةهذهوبعدخسائرالمشروعيحققالنقطةهذهقبلالإيرادات،
.تشغيليربحبتحقيق
التكاليفإلىالسنويالربحصافيبينالنسبةوهى:الإستثمارعلىالعائدحساب
بعدرجاعهاإستيتمسوفالتيالإستثمارنسبةتمثلالنسبةهذهللمشروع،الكلية
.المشروعبدايةمنسنة

تكاليفوالالرأسماليةالتكاليفجمعطريقعن:للمشروعالكليةالتكاليفحساب
.التشغيليةوالتكاليفالتاسيسية،



...ما المقصود بالإختبارات المالية للمشروع؟ 

لخارجةواالداخلةالنقديةالتدفقاتبتحديدوذلك:النقديالتدفقجدولعمل
.معينةزمنيةفترةخلالالمشروعمن

نمالشهريةالتشغيلتكاليفطرحطريقعن:الشهريالإجماليالربححساب
.للمشروعالشهريةالعوائد



حساب النسب و المؤشرات المالية للمشروع

:وتتضمنالثابتةالأصولفيالمتوقعةالإستثماراتحجمتقدير-1

:كالأتيتتم

.التأسيستكاليف▪
.التحتيةالبنيةمتطلباتمنبهاومايرتبطالأرضقيمة▪

.وتجهيزإعدادتكاليفمنبهايرتبطوماوالمعدات،والاجهزةالأدواتتكاليف▪

.التنظيميالهيكلإعدادتكاليف▪
.المشروععمرمنالأولىللسنةالمطلوبالعاملالمالرأسحجمتقدير-2

.الإستثماربرنامجتقدير-3
.والإيراداتللمصروفاتالتقديريةالموازنة-4

.للمشروعبالنسبةالتعادلنقطةتحديد-5

.عليهابناءّ الماليةالدراسةتمتالتيالإحصائيةالبيانات-6



...حساب النسب و المؤشرات المالية للمشروع 

الماليةابإلتزاماتهالوفاءعلىالصناعيةالمنشأةقدرةمدىقياسهي:السيولةنسبة-أ
.الأجلقصيرة

:والمؤشراتالنسبأهممن

= نسبة السيولة الجارية 
الجارية الأصول
الجارية الخصوم

=2.5 ∶ 2

= نسبة السيولة السريعة 
المخزون الجارية− الأصول

الجارية الخصوم
=1.2 ∶ 1

لمالارأسإلىالمختلفةالتمويلمصادرنسبةهي:المالرأسإلىالقروضنسبة-ب
ودرجةالصناعة،ونوعالمشروع،طبيعةعلىالنسبةهذهتحديدويعتمدالمملوك
.السوقمخاطر

= نسبة القروض إلى رأس المال 
المملوك المال رأس

الأجل طويلة القروض


